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Background and Objectives: In recent years, approaches to economic 

development have shifted towards multidimensional and welfare-oriented 

concepts, so that traditional indicators such as Gross Domestic Product can 

no longer solely reflect the real quality of life and human development. Social 

welfare is a comprehensive and multidimensional concept encompassing 

both material and non-material aspects, including income, employment, 

education, health, social security, and civic participation. Accurate 

measurement of social welfare requires the use of composite and localized 

indices that take into account the cultural, economic, and social 

characteristics of each country.Meanwhile, monetary policies, as one of the 

main tools of macroeconomic policymaking, play a significant role in 

influencing social welfare. These policies not only aim to stabilize inflation 

and promote economic growth but, considering their distributive 

consequences and direct and indirect effects on income distribution, access 

to resources, and financial stability, can impact the level of welfare. Precise 

evaluation of this relationship, especially in transition economies like Iran, 

requires utilizing localized indices and advanced econometric models.Due to 

its specific economic and social characteristics, including chronic inflation, 

severe monetary fluctuations, and investment challenges, Iran faces 

significant problems in the domain of social welfare . 

Materials and Methods: examining the impact of monetary policies on 

social welfare using composite localized indices can help policymakers 

design more effective and context-appropriate policies. This study aims to 

develop and apply a localized index for measuring social welfare and analyze 

the effects of selected monetary policy variables during the period from 1991 

to 2023 in Iran. Relying on macroeconomic data and econometric models, 

this research endeavors to scientifically and practically analyze the 

relationship between monetary policies and social welfare and to offer 

evidence-based policy recommendations. 

Results:  There is a positive and significant relationship between the volume 

of bank credits and the composite and localized social welfare index, and a 

negative and significant relationship between the money supply volume and 
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the real interest rate with the composite and localized social welfare index. 

A negative effect of the money supply issued by the central bank on the 

composite and localized social welfare index has been observed. 

Furthermore, the research results indicate a negative relationship between 

money supply volatility—as an indicator of monetary policy instability—and 

the composite and localized social welfare index. 

Conclusion:  Given the negative and significant effect of the money supply 

issued by the central bank on social welfare, it is essential that the central 

bank prevents excessive expansion of the monetary base.  It is recommended 

that monetary policies focus on inflation targeting and controlling liquidity 

growth through open market operations and reduction of government’s 

monetary budget deficits.  The positive impact of bank credit volume on social 

welfare underscores the importance of public access to productive financial 

resources. Bank loans should be directed toward productive economic sectors 

such as manufacturing, agriculture, education, and healthcare.A 

comprehensive and accurate credit rating system should be established to 

facilitate access to credit for low-income groups.Restrictions should be 

imposed on the provision of non-productive loans (e.g., speculative loans) 
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یدهچک عات مقاله  لااط   

هدف اصلی این پژوهش، بررسی تأثیر سیاست پولی بر رفاه اجتماعی با تأکید بر :  سابقه و هدف

های از شاخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی در ایران است. با توجه به کاستی  گیریساخت و بهره 

این مطالعه تلاش شده  شاخص ارزیابی جامع رفاه، در  های سنتی نظیر تولید ناخالص داخلی در 

شده طراحی گردد که ابعاد  سازیگیری از رویکردهای نوین، شاخصی ترکیبی و بومی است با بهره 

و در بازه زمانی   های سالانه  و نهادی رفاه را در بر گیرد. سپس با استفاده از داده اقتصادی، اجتماعی  

، اثرات متغیرهای سیاست پولی نظیر حجم پول، نرخ بهره    ARDLاز روش  و    1402الی    1370

نتایج  است.  گرفته  قرار  ارزیابی  مورد  اجتماعی  رفاه  بر شاخص  بانکی  اعتبارات  و حجم   حقیقی 

دهد که بین شاخص حجم اعتبارات بانکی و رفاه اجتماعی رابطه مثبت و معناداری  حاصل نشان می

بر رفاه اجتماعی   تأثیری منفی و معنادار  وجود دارد؛ در حالی که حجم پول و نرخ بهره حقیقی 

ای  ثباتی سیاست پولی نیز رابطه عنوان شاخصی از بی دارند. افزون بر این، نوسانات حجم پول به 

های ها بر اهمیت ثبات سیاست پولی و طراحی سیاستدهد. این یافتهمنفی با رفاه اجتماعی نشان می

رفاه رویکرد  با  پایان، پولی  در  دارند.  تأکید  ایرانی  شهروندان  زندگی  کیفیت  بهبود  برای  محور 

ای پولی ارائه  پیشنهادهایی سیاستی در راستای ارتقای رفاه اجتماعی از طریق هدایت هدفمند ابزاره
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 مقدمه . 1
ای  محور تغییر یافته است، به گونههای اخیر، رویکردهای توسعه اقتصادی به سمت مفاهیمی چندبعدی و رفاهدر سال

توانند به تنهایی کیفیت واقعی زندگی و توسعه انسانی را نشان داخلی دیگر نمیهای سنتی مانند تولید ناخالص  که شاخص

از جمله   (.1،2019د)استیگلیتز و همکاران دهن  مادی و غیرمادی  ابعاد  مفهومی جامع و چندبعدی است که  اجتماعی  رفاه 

گیری دقیق آن نیازمند استفاده  دازهگیرد و اندرآمد، اشتغال، آموزش، سلامت، امنیت اجتماعی و مشارکت مدنی را در بر می

شاخص ویژگیاز  که  است  بومی  و  ترکیبی  نظر  های  در  را  کشور  هر  اجتماعی  و  اقتصادی  فرهنگی،  های 

 (. 3،2000و آناند و سن 2،2006)باندورابگیرد

تأثیرگذاری  ترین ابزارهای سیاستگذاری کلان، نقش مهمی در  های پولی به عنوان یکی از اصلیدر این میان، سیاست

ها نه تنها با هدف تثبیت تورم و رشد اقتصادی، بلکه با توجه به پیامدهای توزیعی  کنند. این سیاستبر رفاه اجتماعی ایفا می

توانند سطح رفاه را تحت  های دسترسی به منابع و ثبات مالی، میو تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر توزیع درآمد، فرصت

ارزیابی دقیق این ارتباط، به ویژه در اقتصادهای  (.  2020،  5و آلبا و همکاران   2021،  4لوچ و همکاران )مک کتأثیر قرار دهند

)کوماتسو و  های اقتصادسنجی پیشرفته استشده و مدل های بومیگیری از شاخصدر حال گذار مانند ایران، مستلزم بهره

 (. 202، 6سوزوکی 

ویژگی دلیل  به  خاص  ایران  چالش های  و  پولی،  شدید  نوسانات  مزمن،  تورم  جمله  از  اجتماعی،  و  های  اقتصادی 

لذا، بررسی تأثیر  (. 2022، 7)شهباز و همکارانگذاری، با مشکلات قابل توجهی در حوزه رفاه اجتماعی مواجه استسرمایه

شاخصسیاست از  استفاده  با  اجتماعی  رفاه  بر  پولی  میهای  بومی،  ترکیبی  به  های  تا  سیاستتواند  کند  کمک  گذاران 

کارگیری شاخصی بومی  تر با شرایط ملی طراحی کنند. پژوهش حاضر با هدف توسعه و بههایی مؤثرتر و متناسبسیاست

در ایران انجام شده   1402تا    1370برای سنجش رفاه اجتماعی و تحلیل تأثیر متغیرهای منتخب سیاست پولی در دوره زمانی  

های پولی و  های اقتصادسنجی، تلاش دارد تا رابطه میان سیاستهای کلان اقتصادی و مدلکیه بر دادهاست. این مطالعه با ت

 .رفاه اجتماعی را به شکل علمی و کاربردی تحلیل نماید و پیشنهادهای سیاستی مبتنی بر شواهد ارائه دهد
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 ادبیات نظری و پیشینه پژوهش  . 2

 اجتماعی رفاه . 1.2

دهنده سطح کلی کیفیت زندگی  اجتماعی به عنوان یکی از مفاهیم بنیادی در علوم اجتماعی و اقتصادی، نشانرفاه  

بر  (.  1999،  1شود)سن  های مادی، شامل ابعاد روانی، اجتماعی و فرهنگی نیز میافراد در جامعه است که علاوه بر جنبه

های مورد نیاز جهت زندگی ارزشمند  برای تحقق امکانات و فرصتها، رفاه اجتماعی به توانایی افراد  اساس نظریه قابلیت

اطلاق می متعادل  از شاخص(.  2011،  2)نوسبایومشودو  ترکیبی  از طریق  اجتماعی  رفاه  معاصر، سنجش  ادبیات  های  در 

و ذهنی صورت می اجتماعی  و همکارانگیرداقتصادی،  اقتصادی، شاخص(.  2018،  3)استیگلیتز  مطالعات  نظیر    هاییدر 

داخلی ناخالص  نمی  تولید  کفایت  تنهایی  نمیبه  که  بهکنند، چرا  را  زندگی  کیفیت  و  فقر  نابرابری،  جامع توانند  طور 

های ترکیبی که ابعاد آموزش،  و شاخص  5ی های توسعه انسان بنابراین، شاخص(. 2006، 4)کروگر و پری گیری کننداندازه

)برنامه سازمان اندای یافتهگیرند، در مطالعات رفاه اجتماعی اهمیت فزایندهظر میسلامت، درآمد، و رضایت زندگی را در ن

اند. مطالعات متعددی  تری مورد توجه قرار گرفتههای اخیر به شکل گستردهابعاد روانی رفاه نیز در سال(.  2020،  6ملل متحد

داده انشان  و  از زندگی، سلامت روان  بهبود کیفیت  اند که رفاه ذهنی )شامل رضایت  بر  مستقیمی  تأثیر  امنیت(  حساس 

اقتصادی دارد اجتماعی  (.  8،2011و دینر و چان   2023،  7)هلیول و همکاران زندگی و حتی عملکرد  ترتیب، رفاه  این  به 

از شاخصمجموعه پیچیده  در تحلیلای  باید  اقتصادی و سیاستهای عینی و ذهنی است که  اجتماعی  گذاریهای  های 

های فرهنگی، اقتصادی و اجتماعی هر  های رفاه اجتماعی متناسب با ویژگیسازی شاخصعلاوه بر آن، بومی  .لحاظ شود

نشان داده(.  9،2022)خاواجا و همکاران کشور ضروری است ایران  اجتماعی خاص  مطالعاتی در  ابعاد فرهنگی و  اند که 

ها بتوانند اثربخشی واقعی داشته باشند )کاظمی و  تهای رفاه باید مدنظر قرار گیرد تا سیاسکشور ما در طراحی شاخص

 .(1400همکاران، 

 های نظری و تحولات نوین سیاست پولی: چارچوب. 2.2
ای در پایداری اقتصادی و رفاه  کنندههای کلیدی مدیریت اقتصاد کلان، نقش تعیین عنوان یکی از اهرم سیاست پولی به

ها، حمایت از رشد اقتصادی و  توسط بانک مرکزی با هدف تثبیت سطح عمومی قیمت  کند. این سیاستاجتماعی ایفا می

چرخه بهتنظیم  تجاری  میهای  گرفته  نهکار  پولی  سیاست  کلان،  اقتصاد  ادبیات  در  بلکه  شود.  تورم،  کنترل  ابزار  فقط 
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 (.  1،2019)میشکینشودتلقی می مکانیزمی برای تأثیرگذاری بر انتظارات، تخصیص منابع، و پویایی درآمد و اشتغال نیز

گرایانه  اند. الگوی کلاسیک پولهای اخیر دستخوش تحولاتی بنیادین شدههای اعمال سیاست پولی طی دههچارچوب

عنوان ابزار اصلی تأکید داشت. با این حال،  شود، بر کنترل پایه پولی به( شناخته می1963که با آثار فریدمن و شوارتز )

گذاری گذاری نرخ بهره، هدفهایی مانند هدفای مالی و پیچیدگی انتظارات، منجر به ظهور چارچوبتحولات بازاره

پیش  راهنمایی  اخیر،  دهه  در  و  استورم،  همکاران نگر شده  و  این چارچوب (.  2،2022ت)برنانکه  انتظارات  در  نقش  ها، 

 (.  3،2003)وودفوردکندوری ایفا میعقلایی و اعتبار بانک مرکزی در تثبیت محیط کلان اقتصادی، نقشی مح 

گذاری پولی خود را حول محور  یافته، سیاستهای مرکزی در اقتصادهای نوظهور و توسعهامروزه، بسیاری از بانک

دهی به نوسانات  کنند. این سیاست ضمن تمرکز بر تثبیت قیمت، امکان پاسخطراحی می 4پذیرگذاری تورم انعطافهدف

ر اشتغال  و  میتولید  فراهم  نیز  بهره   (.5،2010د)اسونسون سازا  نرخ  مانند  سنتی  ابزارهای  از  نیز  پولی  سیاست  ابزارهای 

 .اندهای بهره منفی، و عملیات بازار باز ساختاری توسعه یافته، نرخ 6بانکی، به ابزارهای غیرمتعارفی نظیر خرید دارایی بین 

  بر  سیاست   تأثیر  تعیین   در  انتظارات  و  ارز   نرخ  ها، دارایی  قیمت  اعتبار،   بهره،   نرخ  نظیر  های انتقال سیاست پولیکانال

ها، بسته به ساختار نهادی، عمق  اهمیت نسبی این کانال (.  7،2010د)بویوین و همکاران دارن  نقش   اسمی  و  حقیقی  متغیرهای

بهبازارهای مالی و سطح توسعه اقتصادهایییافتگی کشورها متفاوت است.  بانک  ویژه در  ایران،  با نظام مالی  مانند  محور 

 (.  8،2022)حسن و همکارانکندکانال اعتباری و نرخ بهره بانکی نقشی کلیدی در انتقال اثرات سیاست ایفا می

  با گسترش ابعاد نابرابری اقتصادی، تمرکز بر پیامدهای توزیعی سیاست پولی افزایش یافته است. مطالعات جدید حاکی 

می و  بوده  ناهمگون  خانوارها  بر  پولی  سیاست  اثرات  که  است  آن  کوتاهاز  در  را  درآمدی  شکاف  تشدید تواند  مدت 

های  ( در منطقه یورو نشان داد که سیاست2023المللی پول )برای مثال، پژوهش صندوق بین  (.  9،2023د)الهرادی و لروی نمای

سازد. این  های با درآمد متوسط وارد میبیشترین آسیب را به گروه  انقباضی، رضایت ذهنی از زندگی را کاهش داده و

 .های پولی در بسیاری از کشورها شده استهایی در چارچوب ارزیابی اثرات رفاهی سیاستها منجر به بازنگرییافته

های سمت  دهد که کارایی سیاست پولی در مواجهه با شوکتحقیقات اخیر در کشورهای در حال توسعه نیز نشان می

د)آلپاندا راستا شوهای مالی مکمل همیابد، مگر آنکه با سیاستشدت کاهش میهای انرژی یا پاندمی، بهعرضه، مانند بحران

چون تسهیل مقداری هدفمند یا  گذاران به ابزارهای غیرمرسوم، همدر چنین شرایطی، وابستگی سیاست (.10،2021و زوبیری 

 .یابدمی شده، افزایش اعتباردهی هدایت

در مجموع، سیاست پولی در عصر حاضر صرفاً سیاستی برای تثبیت تورم نیست؛ بلکه باید آن را در بستر اثرات توزیعی،  

عنوان سازوکاری  ای تحلیل کرد. در ادبیات جدید، سیاست پولی بههای توسعهافزایی با سیاسترفاهی، پایداری مالی، و هم

 در نظر گرفته می شود.راستایی با اهداف توسعه پایدار ر همبا پیامدهای اجتماعی گسترده، د 
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 پولی بر شاخص رفاه اجتماعی  سیاست  تاثیر. 3.2

های اصلی مدیریت اقتصاد کلان، تأثیرات فراتر از متغیرهای سنتی نظیر نرخ تورم سیاست پولی به عنوان یکی از مؤلفه

های  ، توجه به پیامدهای توزیعی سیاست پولی و اثرات آن بر شاخصهای اخیرگذارد. در دههو رشد اقتصادی بر جای می

به اجتماعی،  فزایندهرفاه  طور  به  اجتماعی  رفاه  است.  یافته  افزایش  توسعه،  حال  در  کشورهای  در  متغیرهای  ویژه  به  ای 

شده   وابسته  روانی  سلامت  حتی  و  اقتصادی،  امنیت  فرصت،  نابرابری  درآمد،  توزیع  مانند  و  اسغیربازاری  ت)استیگلیتز 

نیازمند درک عمیق (.2018همکاران، بر رفاه اجتماعی  اثر سیاست پولی  انتقال و از این رو، تحلیل  تری از سازوکارهای 

 .های نهادی حاکم بر ساختارهای اقتصادی است زمینه

 های انتقال سیاست پولی به رفاه اجتماعیکانال. 1.3.2

شود که بانک مرکزی برای تنظیم عرضه پول، نرخ بهره، و نقدینگی انجام  می  سیاست پولی به مجموعه اقداماتی اطلاق 

یابدمی تحقق  اشتغال  ایجاد  و  اقتصادی  رشد  تورم،  کنترل  مانند  اقتصادی  اهداف کلان  تا  تأثیر   (.2019،  1)میشکیندهد 

های  های مختلف انتقال یا کانالمکانیسمسیاست پولی بر رفاه اجتماعی، موضوعی پیچیده و چندبعدی است که از طریق  

 .شودها بر رفاه اجتماعی پرداخته میها و نحوه اثرگذاری آنشود. در این بخش، به بررسی این کانالسیاست پولی اعمال می

می، های انتقال سیاست پولی، کانال نرخ بهره است. بانک مرکزی با تغییر نرخ بهره رسترین کانالمهماولین و یکی از  

دهد. کاهش نرخ بهره باعث افزایش تمایل  ها و خانوارها را تغییر میها و در نهایت برای بنگاههزینه تأمین مالی برای بانک 

رشد (.  1995،  2)برنانکه و گرتلرگرددشود که منجر به افزایش رشد اقتصادی و اشتغال میگذاری و مصرف میبه سرمایه

موجب ارتقای رفاه اجتماعی از طریق افزایش دسترسی افراد به منابع مالی و کاهش بیکاری  اقتصادی، بهبود درآمد و اشتغال  

های استقراض را بالا برده و مصرف و  تواند هزینهاز سوی دیگر، افزایش نرخ بهره می (.2010،  3)بلانچارد و گالی شودمی

دهد ولی ممکن است در بلندمدت  ار قرار میطور موقت رفاه را تحت فشگذاری را کاهش دهد که این موضوع بهسرمایه

  (. 2019)میشکین، با کنترل تورم، ثبات اقتصادی و رفاه را بهبود بخشد

وقتی بانک مرکزی سیاست پولی انقباضی   دومین کانال انتقال سیاست پولی به رفاه اجتماعی، کانال اعتبارات می باشد.

این (.  1995،  برنانکه و گرتلر)شودها برای ارائه وام میان بانککند، محدودیت در نقدینگی موجب کاهش تواتخاذ می

تواند ترند، دارد و میهای کوچک و متوسط که به منابع مالی داخلی وابستهمحدودیت اعتبار، تأثیر قابل توجهی بر بنگاه

 .گذاری و رشد اقتصادی شودمنجر به کاهش سرمایه

دهد، به خصوص  شرایط، به طور مستقیم رفاه اجتماعی را کاهش می  کاهش رشد اقتصادی و افزایش بیکاری در این 

تواند با تسهیل اعتباردهی،  برعکس، سیاست پولی انبساطی می(.  2017،  4)کارول و همکاران پذیر جامعههای آسیبدر گروه

 .های شغلی و درآمد را افزایش دهد و رفاه را بهبود بخشد فرصت

انتظارات از طریق تأثیر سیاست پولی بر انتظارات فعالان اقتصادی درباره تورم، رشد اقتصادی و  کانال  سومین کانال،  

گذاری را تحریک  تواند رفتار مصرفی و سرمایههای پولی میکند. انتظارات مثبت نسبت به سیاستشرایط آتی بازار عمل می
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تواند باعث  قطعیت و انتظارات تورمی نامطلوب می برعکس، عدم (.1،2003)وودفوردکند و به رشد اقتصادی کمک نماید

)کلاریدا  کندثباتی بازار شود که نهایتاً رفاه اجتماعی را تهدید میهای اقتصادی و بیگذاری، افزایش هزینهکاهش سرمایه

تظارات تورمی  ها دارد؛ اگر سیاست پولی بتواند ان کانال انتظارات همچنین نقش مهمی در ثبات قیمت(.  1999،  2و همکاران 

کند که یکی از ابعاد حیاتی رفاه اجتماعی  را مهار کند، از تورم مزمن جلوگیری کرده و قدرت خرید خانوارها را حفظ می

  (. 2019)میشکین، است

ها مانند سهام، مسکن و اوراق قرضه  های پولی بر قیمت داراییسیاستچهارمین کانال، کانال قیمت دارایی ها می باشد.  

قیمت داراییاثرگذ افزایش  باعث  بهره  نرخ  افراد میها میار هستند. کاهش  به ثروت  را  افزاید و مصرف آنشود که  ها 

تواند رفاه خانوارها را بهبود بخشد،  ها میافزایش ثروت از طریق قیمت دارایی (.  1995،  برنانکه و گرتلر)کندتحریک می

  (. 2014، 3)میان و سوفی ها را تشدید کندتواند نابرابری متقارن باشد، میها نااما این اثرات در صورتی که توزیع دارایی

گذارد و از طریق تغییر نرخ در اقتصادهای باز، سیاست پولی بر نرخ ارز تأثیر میپنجمین کانال، کانال نرخ ارز می باشد.  

محور اثرگذار  تولید و اشتغال بخش صادرات  تواند برگیرند. تغییرات نرخ ارز میارز، صادرات و واردات تحت تأثیر قرار می

کاهش ارزش پول ملی معمولاً به تورم   (.1995،  4)ابستفلد و روگوفباشد و در نتیجه رفاه اجتماعی را تحت تأثیر قرار دهد

 (.2022)شهباز و همکاران، اندازدشود که قدرت خرید خانوارها را کاهش داده و رفاه را به مخاطره میوارداتی منجر می

 پیامدهای توزیعی سیاست پولی  .2.3.2

اند های اخیر، اثرات توزیعی سیاست پولی است. مطالعات مختلف نشان دادهترین ابعاد مورد بررسی در سالیکی از مهم

ای در منطقه  . به عنوان مثال، مطالعههای درآمدی تأثیر بگذاردتواند به شکل نابرابر بر گروهکه تغییرات در نرخ بهره می

که  های با درآمد متوسط و پایین است، در حالیهای انقباضی در سیاست پولی بیشتر به ضرر گروه یورو نشان داد که شوک

همچنین، کاهش   (.2023الهرادی و لروی، )شوندهای انبساطی نظیر خرید دارایی منتفع میعمدتاً از سیاست  صاحبان دارایی

 (. 5،2018)آمپودیا و همکاران ها و در نتیجه، افزایش نابرابری ثروت شودبهره ممکن است منجر به افزایش قیمت دارایینرخ  

دارد؛ به این معنا که اقشار    Uدهد که اثر سیاست پولی بر درآمد نیروی کار، شکلنشان می (2023)6سوئئرف   مطالعه

شده در اقتصادهای نوظهور  های انجامکنند. از سوی دیگر، بررسیرا تجربه می  با درآمد بالا و پایین، بیشترین نوسان درآمدی

تواند اثربخشی سیاست پولی  ای میمانند ترکیه، هند و ایران حاکی از آن است که ضعف در ساختار نهادی و تسلط بودجه

 (. 2022)حسن و همکاران،را در بهبود رفاه اجتماعی کاهش دهد

 یت از زندگیرفاه ذهنی و رضا. 3.3.2

های ذهنی رفاه، نظیر رضایت از زندگی، امید به آینده، و امنیت  تواند بر جنبهعلاوه بر اثرات مادی، سیاست پولی می

المللی پول در منطقه یورو نشان داد که افزایش نرخ بهره، منجر به  ای توسط صندوق بین اقتصادی نیز تأثیر بگذارد. مطالعه

درصدی در درآمد   5تا    3از زندگی در میان خانوارها شده است. این کاهش معادل تأثیر کاهشی    کاهش محسوس رضایت 
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های  بر همین اساس، برخی پژوهشگران خواستار لحاظ کردن شاخص (.2023الهرادی و لروی،)واقعی برآورد شده است

 (. 2023و همکاران، )هلیولاندهای پولی شدهرفاه ذهنی در ارزیابی سیاست

سو،  توان نتیجه گرفت که تأثیر سیاست پولی بر رفاه اجتماعی، چندبعدی و پویا است. از یکبا توجه به مباحث فوق، می

ها به بهبود رفاه کمک کند. از سوی دیگر، در  تواند از طریق تحریک تقاضا، ایجاد اشتغال، و تثبیت قیمتسیاست پولی می

پی  نادیده گرفتن  این سیاست میصورت  توزیعی،  بینجامد. امدهای  اجتماعی  و تضعیف عدالت  نابرابری  افزایش  به  تواند 

گذاری تورم، در چارچوب توسعه پایدار، عدالت اقتصادی  بنابراین، طراحی سیاست پولی در عصر کنونی باید فراتر از هدف

 .های چندگانه رفاه اجتماعی انجام گیردو ارتقای شاخص

 ضرورت ساخت شاخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی اهمیت و . 4.2

های  روندهای جهانی در حوزه حکمرانی توسعه و رفاه در دو دهه گذشته نشان داده است که اتکای صرف به شاخص

ی واقعی کیفیت زندگی، عدالت اجتماعی و دهندهتواند بازتابدیگر نمی بعدی نظیر تولید ناخالص داخلیاقتصادی تک

محیطی رفاه را نادیده  تنها بسیاری از ابعاد اجتماعی، روانی، فرهنگی و زیستمحور، نهسعه باشد. این رویکرد تکپایداری تو

های اجتماعی  های ساختاری، نابرابری تاریخی و ضعف زیرساختگیرد، بلکه در کشورهای در حال توسعه که با چالش می

 (.  1،2016)کونستانسا و همکارانشودانی و فراگیر توسعه میگذاری از اهداف انساند، موجب انحراف سیاستمواجه

های ترکیبی که بتوانند ابعاد مختلف رفاه را در قالب یک چارچوب مفهومی جامع، قابل  بر این اساس، ساخت شاخص

که از   های ترکیبی این قابلیت را دارندشود. شاخصناپذیر تلقی میپذیر منعکس کنند، ضرورتی اجتنابسنجش و سیاست

محیط زیست، رضایت   پایداری  مدنی،  مشارکت  اجتماعی،  امنیت  آموزش،  مختلف همچون سلامت،  ابعاد  ادغام  طریق 

 (.2،2014د)بوآرینی و همکاران تر از وضعیت رفاه ترسیم کنن تر و انسانیذهنی، و کیفیت روابط اجتماعی، تصویری جامع

های فرهنگی، اجتماعی  توجهی نسبی به زمینههای ترکیبی جهانی، بیشاخصترین انتقادات وارد بر  با این حال، یکی از مهم

 .کننده در سطح ملی شود های ناقص یا حتی گمراهتواند منجر به برداشتو اقتصادی کشورهاست که می

ها با  دهی متغیرسازی شاخص رفاه اجتماعی به معنای انطباق ساختار مفهومی، ابعاد سنجش، و وزندر این زمینه، بومی

عنوان مثال، در جوامعی مانند ایران که خانواده، دین، سرمایه  های نهادی، فرهنگی و ارزشی جامعه مقصد است. بهویژگی

بنیادین تلقی میاجتماعی محلی، و عدالت توزیعی از ارزش نادیدههای  های  گیری این عناصر در ساخت شاخصشوند، 

افزون بر این، مسائل   (.3،2007)هاگرتی و لند ها خواهد شدگیری سیاسترفاه، موجب خلأ در ارزیابی و ضعف در جهت

های  کند که شاخصای، ایجاب میخاص اقتصادی نظیر نوسانات ساختاری، تورم مزمن، اشتغال ناپایدار و نابرابری منطقه

 .رفاه متناسب با اقتضائات محلی طراحی شوند

گیری کنند  هایی تصمیمگیران اقتصادی صرفاً بر پایه شاخصیمشود که تصمدر واقع، فقدان شاخص بومی موجب می

های رفاه را کاهش  تنها اثربخشی سیاستی اقشار مختلف جامعه نیستند. این مسئله، نهدهنده شرایط زیستهکه لزوماً بازتاب

مومی به نظام حکمرانی  دهد، بلکه در بلندمدت به تضعیف سرمایه اجتماعی، افزایش احساس نارضایتی و کاهش اعتماد عمی
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 (.  1،2013)دلهی و کرولشودمنجر می

  سیاست   مانند  –های کلان  سازند که رابطه متقابل سیاستهای ترکیبی بومی این امکان را فراهم میعلاوه بر این، شاخص

  برای   قابلیت   این.  شود  ارزیابی  و   سازیمدل  تری دقیق  صورتبه  اجتماعی  رفاه   با   –  کار  بازار  های سیاست  یا  مالی   پولی،

  تدوین  و  طراحی   بنابراین،.  دارد  دوچندان   اهمیت  اند،مواجه  توسعه  متنوع  هایچالش   و  منابع  محدودیت  با   که   کشورهایی

 و   پایدار  انسانی  توسعه  تحقق  برای  استراتژیک  ضرورتی  بلکه   انتخاب،  یک  نه  شده،بومی  و   ترکیبی  اجتماعی  رفاه  شاخص

 .است کارآمد

 . روش تحقیق 3

 معرفی متغیرهای شاخص رفاه ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی . 1.3

های  . شاخص2های منفرد . شاخص1 :شود می گرفته  کار  به اجتماعی رفاه سنجش  برای شاخص دسته دو طورکلی،  به

شاخص شاخص  رفاه   منفرد  هایترکیبی.    رفاه   از  را  خاص  بُعدی  ارزیابی   و  سنجش   توان  تنها  که  است  هاییاجتماعی، 

  در .  شودمی  جامعه توجه   رفاه   در   مصرف   بُعد  به   فقط   آن  در  که  است  منفرد  شاخصی  سرانه، ملی  درآمد  دارد؛ مثلًا  اجتماعی

  برای   اجتماعی تخمین رفاه  رفاه  ترکیبی   مانند شاخص  است،  منفرد  های  شاخص  از   تجمیعی  که   ترکیبی   های  شاخص  مقابل،

  مقدار   کردن  در خلاصه  توانایی   مزیت  با  ترکیبی  هایشاخص  امروزه.  کندمی  گیری  اندازه  مختلف  ابعاد  از  ایران را  شرایط

  پژوهشگران  توجه  محل  بیشتر   نهایی،  تحلیل  و ارائة  عمومی  فهم  و  درک  در  سادگی  به  دستیابی  در جهت  اطلاعات،  فراوان

 . دارد قرار

(، شاخص رفاه  1999،  2اقتصادی )اوسبرگ  رفاه  شاخص  انسانی،  توسعة   شاخص  سن،  شاخص  همچون  هاییشاخص

های  ( از جمله شاخص2012)  4( و شاخص لگاتوم2011،  3ی پایدار )فاسولو (، شاخص جامعه1995اقتصادی پایدار )دیلی،  

ها وارد است،  ها دارد. انتقادی که همواره به این شاخصترکیبی رفاه اجتماعی است که امروزه، کاربرد بیشتری در پژوهش 

  همین  به  شود؛می  تشکیل مختلفی  ابعاد  از اجتماعی  هاست. رفاهدر تدوین آن  5بومی نبودن آنها و بهره نبردن از دانش محلی 

 است. چندبعدی  رویکردی داشتن  مستلزم آن نیز ارزیابی  و گیری اندازه دلیل،

ف، ارزیابی روند رفاه اجتماعی با استفاده از آن  هدف این مطالعه تدوین یک شاخص بومی رفاه اجتماعی با ابعاد مختل

لازم به ذکر است برای بدست آوردن شاخص رفاه بومی شده، نخست    و  بررسی  مهم ترین عوامل مرتبط  با  آن  می باشد.  

و   کمال  محققی  مطالعه  از  استفاده  با  کشور  این  شرایط  با  متناسب  و  ایران  در  اجتماعی  رفاه  سنجش  برای  شاخصی 

اندازه گیری گردید. لذا برای    1402تا    1370سال اخیر از    28( طراحی شد و سپس روند رفاه اجتماعی در  1392همکاران)

( استفاده  1392را از مطالعه محققی کمال و همکاران)  1390تا سال    1370بدست آوردن شاخص رفاه بومی شده از سال  

 روش استفاده شده در آن مطالعه بدست آمده است.را به تبعیت از  1402الی سال  1391نموده و از سال 

 
1 . Delhey & Kroll 
2 Osberg  
3 Fasolo  
4 Legatume prosperity index  
5 Local knowledge  
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رفاه  گیری   اندازه  و  سنجش   منظوربه بومی  و    شاخص  آسایش  زیرشاخص  اقتصادی،  شاخص  زیر  دو  از  اجتماعی، 

 زیرشاخص فلاکت استفاده گردیده است. 

متغیر   ملی سرانه، شدت  :در زیرشاخص آسایش هفت  مالکیت مسکن، درآمد  میانگین  باسوادی،  میر میزان  مرگ و 

کودکان، میانگین ثبت نام در مدرسه، پوشش بیمه تامین اجتماعی و امید به زندگی در بدو تولد مورد محاسبه قرار گرفته  

 است.  

 سطح تورم، ضریب جینی و شدت بیکاری مورد محاسبه قرار گرفته است.   :در زیر شاخص فلاکت سه متغیر 

بومی رفاه اجتماعی به تبعیت از مطالعه محققی کمال و تمام این ده متغیر ذکر شده در محاسبه شاخص 

 ( با وزن یکسان لحاظ شده اند. 1392همکاران)

 

 تعریف متغیرهای شاخص رفاه اجتماعی ترکیبی:  1جدول

 منبع  تعریف متغیر

سنی معین به   نرخ باسوادی در هر جامعه از تقسیم تعداد افراد با سواد در یک سن یا گروه نرخ باسوادی 

  6جمعیت آن سن یا گروه سنی محاسبه می شود. نرخ باسوادی ارائه شده مربوط به جمعیت 

 د. باش سال و بالاتر می

 بانک مرکزی

میانگین مالکیت  

 مسکن

مرکز آمار   درصد توزیع خانوارها بر حسب نحوه تصرف مسکن در هر سال

 ایران 

میانگین ثبت نام در  

 مدرسه

 بانک مرکزی سال 19تا   7ان مقطع ابتدایی تقسیم بر جمعیت کل افراد بالای  تعدادکل دانش آموز

اندازه این   می باشد. ضریب جینی از شاخص های مهم اندازه گیری نابرابری توزیع درآمد ضریب جینی 

)نمایانگر عدم   یک شاخص بین صفر)معرف جامعه ای با برابری کامل توزیع درآمد(و

 . در جامعه(تغییر می کند برابری توزیع درآمد

 بانک مرکزی

نرخ امید به زندگی  

 در بدو تولد 

 نشان دهنده ی تعداد سال هایی است که یک نوزاد تازه متولد شده زندگی می کند 

 

 بانک جهانی 

WDI 

نرخ پوشش تامین  

 اجتماعی

در  تعداد افراد مستمری بگیر سازمان تامین اجتماعی تقسیم بر تعداد کل جمعیت کشور 

 همان سال

مرکز آمار  

 ایران 

تولید ) درآمد( ناخالص ملی بر حسب فعالیتهای اقتصادی )به قیمتهای جاری( تقسیم بر  درآمد ملی سرانه

 1390جمعیت کل کشور برای همان سال. سال پایه 

 بانک مرکزی

دوازده ماه منتهی  در  CPI نرخ تورم منتهی به هر ماه از محاسبه درصد تغییر متوسط شاخص نرخ تورم 

 .آیدبه ماه مورد نظر نسبت به دوره مشابه قبل به دست می

 بانک مرکزی

ساله و بیشتر()جویای کار(به کل   10نرخ بیکاری عبارت است از نسبت تعداد جمعیت بیکار) نرخ بیکاری 

 100بیکار(ضرب درو  ساله و بیشتر()شاغل10جمعیت فعال)  

 بانک مرکزی

میزان مرگ و میر  

 نوزادان

نرخ مرگ و میر زیر پنج سال یک نوزاد متولد شده قبل از رسیدن به پنج سالگی در هر 

 تولد  1000

 

 بانک جهانی 

WDI 

  
 می باشد.  های سری زمانی سالانهصورت دادهبه ، ای تحقیقهای مورداستفاده برای متغیرهداده
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 رفاه اجتماعی  روش و محاسبه متغیرهای شاخص رفاه ترکیبی و بومی. 2.3

 یبرا یا  نهی شااود تا زم  جادیا  دیبا یچارچوب نظر کیگام،   ن یتر  یو اساااساا   ن ی عنوان اول بهی: : چارچوب نظر1مرحله

چارچوب   کی  ن،ی. بنابراردی معنادار شااکل گ  یب ی شاااخص ترک کیشااود تا    جادیا یفرد  یشاااخص ها  بی ترک ایانتخاب  

 است.  یب ی ترک یشگرهایو ساخت نما جادیو ا یو فرد  یاصل شگریانتخاب نما یبرا  یمناسب، نقطه شروع ینظر

  ی اصااال  یرهای متغ  تی ف ی ک لی عمدتاً به دل  یب ی ترک  یقوت و ضاااعف شااااخص ها  نقاط:  دی را انتخاب کن   رهای : متغ2مرحله

  ی بی ترک شااگریقرار داده شااده در نما فیبا تعر دیبا ند،ینشااانگر فرآ  ای  یخروج ،یانتخاب شااده، ورود  ری اساات. نوع متغ

 مطابقت داشته باشد.

با   یدیبری ه  یشاگرهایو توساعه نما جادیاز دسات رفته اغلب از ا  یها داده:  از دسات رفته  یداده ها  صی : تخصا 3 مرحله

. تک 2از دسااات رفته وجود دارد: حذف نقطه    یحل مشاااکل داده ها یبرا  یکند. ساااه راه کل یم  یری بالا جلوگ  ییکارا

 چندگانه.  صی . تخص3انتساب  

شاوند و توجه    یخودسارانه انتخاب م  یفرد یاوقات شااخص ها  یگاه  متأسافانه: رهی چند متغ  لی و تحل  هیز: تج4 مرحله

جامعه    یو اعضاا رندگانی گ  می تصام  یو ساردرگم  یتواند باعث ساردرگم یامر م  ن یشاود. ا  یآنها نم  ن ی به روابط ب  یادیز

شاوند.   لی ه و تحلیآن ها به دقت تجز  ،یب ی شااخص ترک کی  جادیداده ها مساتلزم آن اسات که قبل از ا  یادی بن   تی شاود. ماه

و گروه    لیا و تحل  هیا تجز  یو گروه  یفرد  یشااااخص هاا  یعن یتوان حاداقال در دو بعاد از مجموعاه داده هاا    یاطلاعاات را م

 کرد. یبند

مجموعاه داده باا   یبرا شاااگرینماا  دیا تول یبرا  یداده، نرماال سااااز  عی از هر گوناه تجم  قبال:  : نرماال کردن داده هاا5  مرحلاه

نامه،  انیپا  ن یدر ا  یب ی شااخص ترک کیسااخت    یبرا  ینرمال سااز  یاسات. مبنا  ازی مختلف مورد ن  یری اندازه گ  یواحدها

میانگین بدسات آورده و نتایج را بر  اشااره گر را نسابت به تفاضال هر  روش  ن یاسات. ا  (Z-Score)اساتانداردساازی  روش  

به   دنی رسا  یبرا  یتواند هدف یم  ن یکند. ا  یم یری اندازه گنماید و متغیر نرمال را   انحراف معیار همان اشااره گر تقسایم می

 :شده  استفاده زیر  صورت به z نمره با  سازی  استاندارد از  تحقیق  این  درباشد.   یچارچوب زمان کی
Z = Xi - 𝑋̅ / STD (1)                                                                                                                                               
 

 .است مدنظر ورودی  معیار انحراف و  میانگین   ترتیب به STD و 𝑋̅  ورودی، ام i  متغیر Xi  که

هر    تی اوقات لازم است وزن و درجه اهم  یگاه  ،یب ی ترک  یشاخص ها  جادیهنگام اسازی:  دهی و تجمیع  وزن: 6مرحله

  ی روش ها  جیاز انواع را  یمحاسابه شاود. برخ  یب ی شااخص ترک  جادیجداگانه در هنگام ا  یاز شااخص ها و شااخص ها کی

  ل ی متقابل )تحل  لی ( و تحلی)خرد جمع  یداده ها، افکار عموم  یپوشاااشااا   لی روش تحل ،یعامل  لیا عباارتناد از: تحل  یوزن ده

هر کشاااور بر اسااااس    یبندمحاسااابه رتبه  ع،ی تجم  یهاروش  ن یتراز سااااده  یکی  ع،ی تجم  یهامشاااترک(. در مورد روش

 استفاده شد.  یاز روش وزن ده  قی تحق   ن یحاصل است. در ا  یهارتبه یآورو جمع یفرد  یهاشاخص

اساتفاده    یب ی ترک  یکاتورهایقدرت اند  یابیارز یبرا  تی حسااسا   لی تحل:  تی عملکرد و حسااسا   لی و تحل  هی: تجز7 مرحله

 استفاده شوند عبارتند از:  تی عدم قطع  یابیارز یتوانند برا  یکه م  ییها  یشود. استراتژ یم

مختلف    ی. اساتفاده از روش ها و طر  ها3داده.   یخطا ی. مدل سااز2. یفرد  یدر نظر گرفتن شااخص ها ای. حذف 1

داده ها مانند روش حداقل    یمختلف نرمال سااز  ی. اساتفاده از روش ها و طر  ها4.  فی چند تکل ای  فی مانند تکال ش یرایو
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مختلف    یها  سااتمی . اسااتفاده از ساا 6.  یمختلف وزن ده  یها  ش. اسااتفاده از رو5. یرتبه بند ای  یحداکثر، اسااتانداردساااز

   .ارهی عچند م  یشده و مرتب ساز  اسی مق   یرهای متغ  ،یهندس  ن ی انگی م  ،یمانند خط  عی تجم

در جدول   1342الی   1370در نهایت پس از محاساابه، امتیاز شاااخص ترکیبی و بومی شااده رفاه اجتماهی از سااال های  

 ( آورده شده است.                        2)
 1402تا   1370امتیاز شاخص ترکیبی رفاه اجتماعی کشور در سال های  :2جدول 

 سال امتیاز شاخص  سال امتیاز شاخص  سال امتیاز شاخص 

11.65 1392 6.65 1381 3.85 1370 

11.23 1393 6.09 1382 5.25 1371 

10.64 1394 7.94 1383 4.81 1372 

9.97 1395 8.19 1384 6.27 1373 

9.23 1396 8.99 1385 7.8 1374 

8.78 1397 10.22 1386 7.31 1375 

8.7 1398 11.85 1387 6.03 1376 

8.4 1399 11.44 1388 6.16 1377 

7.8 1400 13.22 1389 7.29 1378 

7.6 1401 13.42 1390 8.33 1379 

7.5 1402 12.56 1391 8.47 1380 

 منبع: محاسبات محقق 

 

 تصریح مدل. 3.3

اجتماعی در   رفاهو بومی    یب ی بر شااخص ترک  دی با تاک  یدولت و رفاه اجتماع  یپول  اساتی سا به منظور بررسای ارتباط بین  

 ( استفاده شده است:2ایران از معادله )کشور  

   (2)                                                                               Wt = c0 + c1Mt + c2RIRt + c3BCt + c4MFt + et    

 

W  (.1-3: شاخص ترکیبی و بومی شده رفاه اجتماعی می باشد)محاسبه شده در بخش 

  M : اقتصااددرM2 های عرضاه پولترین سانجهیکی از مهم (Money Supply) های پولی اسات که نقش کلیدی در تحلیل

نوعی  پول اسات و بهگذاری اقتصاادی دارد. این شااخص نمایانگر پول در گردش با نقدشاوندگی بالا به همراه شابهو سایاسات

 .شودوب میی عرضه کل نقدینگی اقتصاد با گستردگی متوسط محسدهندهنشان

 RIRباشد که به صورت نرخ بهره اسمی منهای نرخ تورم محاسبه می شود.: نرخ بهره حقیقی می 

 BCهای دولتی و خصااوصاای تعیین  باشااد که به صااورت حجم اعتبارات اعطایی توسااط بانک: حجم اعتبارات بانکی می

 شود.می

 MFهاای  ز طریق مادلبااشاااد کاه ا: نوسااااناات حجم پول منتشاااره توساااط بااناک مرکزی میARCH    وGARCH   در

 گردد.اقتصادسنجی استخراج می
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 وتحلیل آنبرآورد مدل و تجزیه. 4
های این روش  اساتفاده گردید. مزیت  1های توضایحیبه منظور برآورد الگوی تحقیق از روش خودرگرسایونی با وقفه

 عبارتند از:

کوتااه مادت موجود میاان متغیرهاا، برآورد بادون تورشااای از  هاای پویاای  باه دلیال در نظر گرفتن واکنش   ARDLروش  

 دهد.های کوچک نتایج قابل اعتمادتری ارائه میضرایب بلند مدت بدست داده و در نمونه

ها این اسات که نیازی به یکساان بودن درجه همجمعی متغیرهای موجود در مدل مزیت این روش نسابت به ساایر روش

 و بالاتر نباشند. 2یرهای الگو انباشته از درجه  نیست و تنها کافی است که متغ

مزیات دیگر این روش این اسااات کاه علاوه بر برآورد روابط بلناد مادت امکاان برآورد روابط پویاا و کوتااه مادت و 

 (.1384( و تشکینی)1389سازد)نوفرستی)مدت را فراهم میسرعت تعدیل عدم تعادل کوتاه

 آزمون مانایی. 1.4

 ( نشان داده شده است. 1مانایی از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته استفاده شده است که در جدول )جهت انجام آزمون 
 

 یافتهفولر تعمیمنتایج مانایی متغیرها بر اساس آزمون دیکی   :3جدول 

 نتیجه  احتمال t آماره  آزمون ریشه واحد متغیر

W ADF -1.955981 0.3033 نامانا 

D(W) ADF -3.997756 0.0051 مانا - I(1) 

M ADF -0.954969 0.7543 نامانا 

D(M) ADF -3.841605 0.0074 مانا - I(1) 

RIR ADF -3.650171 0.0448 مانا - I(0) 

BC ADF -1.640660 0.4489 نامانا 

D(BC) ADF -4.506054 0.0015 مانا - I(1) 

MF ADF -3.943148 0.0058 مانا - I(0) 

 منبع: محاسبات محقق 

 

( نشااان داد که کلیه متغیرها به جز شاااخص نرخ بهره حقیقی و نوسااانات حجم پول با یک 3نتایج حاصاال از جدول )

 باشد.اند ولی متغیر نرخ بهره حقیقی و نوسانات حجم پول در سطح مانا میگیری مانا شدهمرتبه تفاضل

 تخمین ضرایب کوتاه مدت  . 2.4

بر اسااس مقدار برآورد شاده ضاریب متغیر شااخص ترکیبی   t( میزان آماره 4به دسات آمده از جدول ) با توجه به نتایج

 ( و انحراف معیار آن به صورت زیر محاسبه گردید.Wرفاه )
 

 

 

 

 

1 autoregressive distributed lag 
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 نتایج اثرات پویای کوتاه مدت الگو :4جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیرها 

W(-1) 0.947558 8.439782 0.0000 

W(-2) -0.257037 -3.403200 0.0028 

LOG(M) -1.210539 -5.052394 0.0001 

RIR -0.053571 -4.138969 0.0005 

LOG(BC) 1.378454 5.610358 0.0000 

LMF -8.732906 -3.068779 0.0061 

C 0.135054 1.305532 0.2128 

R2 :         89/0               DW-statistic:         89/1  

 منبع: محاسبات محقق 

 

(، مشااهده می شاود  72/3با مقایساه مقدار به دسات آمده با مقدار بحرانی که بنرجی و دولادو و مساتر گزارش کرده اند )

، بر اسااااس معیاار آکاائیاک  ARDLکاه وجود رابطاه بلناد مادت تاأییاد می گردد. لازم باه ذکر اسااات باه منظور تخمین مادل 

(AIC( شااوارتز بیزین ،)BS( و حنان کوین ،)HQ  وقفه دو به عنوان وقفه بهینه در نظر گرفته شااده اساات. ضااریب تعیین )

از تغییرات متغیر وابساته توساط متغیرهای مساتقل   % 89براورد شاده اسات، که نشاان دهنده این اسات   % 89برابر با   R2مدل،  

 ح داده می شود.لحاظ شده در مدل توضی 

 تخمین ضرایب بلندمدت . 3.4

 نتایج اثرات بلند مدت الگو :5جدول 

 احتمال tآماره  ضرایب متغیرها 

LOG(M) -3.911530 -3.401466 0.0028 

RIR -0.173101 -2.410659 0.0257 

LOG(BC) 4.454104 3.974888 0.0007 

LMF -28.218040 -2.783535 0.0115 

 های تحقیق منبع: یافته 

( نتایج مربوط به برآورد الگوی بلند مدت نشااان 5با توجه به نتایج به دساات آمده از اثرات بلند مدت الگو در جدول )

داد که حجم پول منتشااره توسااط بانک مرکزی، تاثیر منفی و معنی داری بر شاااخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی داشااته  

افزایش در حجم پول، به طور متوساط با ثابت بودن ساایر شارایط شااخص ترکیبی  اسات. به طوری که به ازای یک درصاد 

درصااد کاهش یافته اساات. نرخ بهره حقیقی ، تاثیر منفی و معنی داری بر شاااخص ترکیبی و بومی رفاه   91/3رفاه به میزان 

وسااط با ثابت بودن سااایر  اجتماعی داشااته اساات. به طوری که به ازای یک درصااد افزایش در نرخ بهره حقیقی، به طور مت 

درصاد کاهش یافته اسات. حجم اعتبارات اعطایی، تاثیر مثبت و معنی داری بر   17/0شارایط شااخص ترکیبی رفاه به میزان 

شااخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی داشاته اسات. به طوری که به ازای یک درصاد افزایش در حجم اعتبارات، به طور  

درصاد افزایش یافته اسات. نوساانات حجم پول، تاثیر    45/4ط شااخص ترکیبی رفاه به میزان  متوساط با ثابت بودن ساایر شارای

منفی و معنی داری شااااخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی داشاااته اسااات. به طوری که به ازای یک درصاااد افزایش در 

  28/ 21تماعی به میزان  نوسااانات حجم پول، به طور متوسااط با ثابت بودن سااایر شاارایط شاااخص ترکیبی و بومی رفاه اج

 درصد کاهش یافته است.
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 برآورد الگوی تصحیح خطا . 4.4

  ی م  لی خطا را تشاک  حی تصاح  یاساتفاده از الگوها یآمار  یمبنا  ،یاقتصااد  یرهای از متغ  یتعداد  ن ی ب  یوجود هم انباشاتگ

ها بلندمدت آن  یتعادل  ریمقادبا   رهای اسات که نوساانات کوتاه مدت متغ ن یخطا ا  حی مدل تصاح  تی محبوب یاصال  لی دهد. دل

شادن به   کیمدت و سارعت نزدکوتاه  یروهای که در آن ن  هساتند یمدل برازش جزئ  یها در واقع نوعمدل ن یمرتبط اسات. ا

 مدل(.  1384  ،ین ی )تشاااک  شاااوندیم  یری گرابطاه بلنادمدت اندازه کیا ها از  مقادار تعاادل بلنادمدت با وارد کردن مناارسااات

 گر،یکند. به عبارت د یکوتاه مدت اسااتفاده م  لیتعد زمی از اطلاعات بلند مدت با مکان  یب ی از ترک یبردار  یخطا  حی تصااح

  ر ی به عنوان متغ  ییمعادله همگرا ماندهی مدل از باق  ن یبا مقدار بلندمدت آن مرتبط است. در ا ری متغ کینوسانات کوتاه مدت  

تابع کوتاه مدت توساط مدل    ن ی تخم  شاود. ینظر گرفته مکوتاه مدت در   لیب تعدیآن به عنوان ضار بیاساتفاده شاده و ضار

  ر ی به عنوان متغ  یبازه زمان کیانباشته بلندمدت با   ونی مربوط به رگرس  یخطا  یاست که گزاره ها یخطا به گونه ا  حی تصح

 یم  ن ی تخمالگو را    بیضاارا  یمعمول  ی. مربع هارندی گ  یمدل قرار م  یرهای متغ  ریدر کنار اختلاف مرتبه اول سااا  یحی توضاا 

را   ری متغ کینوسااانات کوتاه مدت و مقدار بلندمدت   ن ی و صاافر اساات و روابط ب کی  یمنها  ن ی ب بین ضااریزنند. مقدار ا

  ر ی دهد که در هر دوره چند درصد از عدم تعادل متغ ینشان م بیضر ن ی(. ا1384  ،یو خوانسار  نبخش یری دهد )ش ینشاان م

    شود. یم کیدشود و به رابطه بلندمدت نز  یم لیوابسته تعد
 

 ECMنتایج الگوی  :6 جدول

 احتمال tآماره  ضرایب متغیرها 

CointEq(-1)* -0.309480 -4.684818 0.0001 

 منبع: محاسبات محقق 
 

آمده به دست  نتایج  به  توجه  )  با  برابر  6در جدول  مدل تصحیح خطا  نیز   -30/0(، ضریب  آماری  لحاظ  از  بوده که 

توان تشریح نمود، تعدیل به سمت مقدار تعادلی و بلندمدت  می  ECMدار است. با توجه به ضریب تصحیح خطا در مدل  معنی

عدم تعادل تعدیل گردیده و مقدار    درصد خطای   30طوری که هر سال حدود  دوره صورت خواهد گرفت، به   3طی حدود  

 کند. کوتاه مدت به سمت مقدار تعادلی و بلند مدت خود میل می

 سایر آزمون های تشخیصی. 5.4

 بررسی پایداری مدل برآورد شده .  1.5.4

شده است.     استفاده  CUSUMبرای تجزیه و تحلیل نتایج به دست آمده از آزمون ثبات، از ترسیم نموداری آماره های  

درصد قرار    5اگر نمودار تراکم باقی مانده های بازگشتی داخل ناحیه بین دو خط بحرانی در سطح    CUSUMدر ازمون  

گیرد، رابطه بلند مدت پایدار خواهد بود ولی اگر خارج از ناحیه بین دو خطر بحرانی قرار گیرد، رابطه بلند مدت ناپایدار 

 آزمون در نمودار ذیل ارائه شده است.خواهد بود. نتایج مربوط به این 
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 برای پایداری الگوی تحقیق CUSUMآزمون  :1نمودار 

 منبع: یافته های تحقیق 

درصد قرار گرفته    5نتایج نشان می دهد که تراکم باقی مانده های بازگشتی داخل ناحیه بین دو خط بحرانی در سطح  

 خواهد بود. است، در نتیجه رابطه بلند مدت پایدار 

 آزمون نرمال بودن .   2.5.4

نرمال بودن جمله خطا از آزمون جارک  نرمال بودن    -به منظور آزمون  به ذکر است که  برا استفاده شده است لازم 

صفر و فرض مقابل در این آزمون به صورت زیر می    فرضی مدل شرط لازم برای اعتبار رگرسیونی است.  هاماندهی باق

 باشند:

:0H   کند یمجمله خطا از توزیع نرمال پیروی 

: 1H  کندینمجمله خطا از توزیع نرمال پیروی 

- 9شود. در جدول )مبنی بر نرمال بودن جمله خطا و متغیر وابسته رد می  0Hباشد، فرضیه    %5اگر احتمال آماره کمتر از  

 مدل برآورد شده، ارائه شده است. ( میزان آماره و معناداری آزمون جارک برا برای عبارت جزء خطای4
 

 نتایج حاصل از آزمون جارک برا  : 7جدول 

 احتمال آماره جارک برا  متغیر

 عبارت جزء خطا 

5143/2 2844/0 

 منبع: محاسبات محقق 

 

است  و احتمال مربوط    99/5تر از    برا برای نرمال بودن عبارت جزء خطا کوچک   -با توجه به این که آماره  جارک  

بزرگ تر باشد فرض صفر مبنی بر نرمال بودن عبارت جزء خطا    05/0برا برای نرمال بودن بایستی از    –به آماره جارک  

 تأیید می گردد. 
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 آزمون ناهمسانی واریانس.  3.5.4

به   ناهمسانی واریانس از آزمون آرچ  در این مطالعه  نتایج حاصل از  8شده است. درجدول )استفاده  منظور بررسی   )

 صفر و فرض مقابل در این آزمون به صورت زیر می باشند: فرض بررسی ناهمسانی واریانس نشان داده شده است.

:0H  همسانی واریانس وجود دارد 

:1H  همسانی واریانس وجود ندارد 
 آرچ نتایج آزمون ناهمسانی واریانس  :8جدول 

 

 

 

 

 منبع: محاسبات محقق 

شده در آزمون آرچ برای عبارت جزء خطای مدل   دهد که احتمال آماره محاسبه( نشان می8نتایج مندرج در جدول )

شود. در نتیجه برای تخمین  این آزمون مبنی بر همسان بودن واریانس رد نمی  H0رو فرضیه   از این   باشدیم  05/0بزرگتر از  

 که مورد تأیید می باشد.  شودیماستفاده  OLSروش  هامدلاین 

 آزمون خودهمبستگی.  4.5.4

آماره برای تشخیص خود همبستگی استفاده شده است. این آماره به مانند    1واتسون   –در این پژوهش از آماره دوربین  

F  یا آمارهt  باشد، مشکل  5/2تا  5/1دارای سطح معناداری نیست، بنابراین به طور تجربی ثابت شده است که اگر بین عدد

برای برطرف کردن خود همبستگی    GLSتوان از روش  خود همبستگی وجود ندارد. در صورت وجود خود همبستگی، می

 استفاده نمود.
 خود همبستگی عبارت جزء خطاعدم نتایج آزمون  :9جدول 

 منبع: محاسبات محقق 

 

باشد، در نتیجه   5/2تا  5/1واتسون بین مقادیر بحرانی   ن یدوربدهد که مقدار آماره ( نشان می9نتایج مندرج در جدول) 

 مشکل خود همبستگی وجود ندارد.

 آزمون همخطی.   5.5.4

صفر و فرض مقابل در این آزمون  فرضشده است. استفاده  LMمنظور بررسی هم خطی از آزمون  در این پایان نامه به

 به صورت زیر می باشند:

:0H    هم خطی وجود ندارد 

:1H    هم خطی وجود دارد 
 

 
1 Durbin Watson 

 روش تخمین  نتیجه  احتمال Fآماره 

 OLS عدم  ناهمسانی واریانس  8649/0 0296/0

 نتیجه  آماره آزمون الگو

 عدم خود همبستگی  عبارت جزء خطا  89/1 اول
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 LMهم خطی نتایج آزمون  :10جدول 
 

 

 

 

 منبع: محابات محقق 

برای عبارت جزء خطای مدل    LMشده در آزمون    دهد که احتمال آماره محاسبه( نشان می10نتایج مندرج در جدول )

 شود. این آزمون مبنی بر عدم وجود هم خطی رد نمی  H0رو فرضیه  از این  باشدیم 05/0بزرگتر از 

 نتیجه گیری  .5
تا   1370ایران برای دوره زمانی    در  اجتماعی  شاخص بومی رفاه  بر  پولی   هدف از انجام این پژوهش، بررسی اثر سیاست

 با استفاده از الگوی خودتوضیحی با وقفه های گسترده است.  1402

 است:  نتایج پژوهش به شر  ذیل

بهره   .1 بانکی و رابطه منفی و معنادار حجم پول و نرخ  اعتبارات  بین شاخص حجم  وجود رابطه مثبت و معنادار 

 حقیقی با شاخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی بوده است.  

اشته  توان گفت که کاهش نرخ بهره علی رغم اثر مثبتی که می تواند بر سرمایه گذاری ددر راستای تبیین این قسمت می

منابع به سمت سپرده   بانک ها شود و اکثر  بلند مدت در  به سپرده گذاری  باشد، ممکن است باعث کاهش تمایل مردم 

گذاری های کوتاه مدت میل نماید. اثر بلند مدت این امر می تواند کاهش سرمایه گذاری و در نتیجه اشتغال و تولید در  

ه، تقاضای وام افزایش و بانک مرکزی ممکن است برای جبران مازاد  بلند مدت باشد. از طرف دیگر با کاهش نرخ بهر

تقاضای بودجود آمده مجبور به انتشار اسکناس و افزایش نقدینگی شود که افزایش نقدینگی در صورت کافی نبودن عرضه  

ا به دنبال داشته  در مقابل تقاضا به سمت بازارهای غیر متشکل نظیر مسکن باشد که در نتیجه تورم در بخش های مذکور ر

باشد و قدرت خرید و رفاه خانوارها را کاهش دهد. بنابراین اثر گذاری معنادار نرخ بهره بر شاخص ترکیبی و بومی رفاه  

 اجتماعی از لحاظ تئوریک مورد تأیید می باشد.

 اثر منفی حجم پول منتشره توسط بانک مرکزی بر شاخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی   .2

  معنی  بدین   دارد،  زائی  تورم  قابلیت  که  است  بانکی  سیستم  از  خارج  در  نقد  پول  حجم  ان داشت که نقدینگیمی توان بی  

  نقدینگی   حجم  بنابراین.  شود  می   خدمات  یا  کالا   گرانی   باعث  و  رفته   بالا   خرید  قدرت   باشد  بالا   نقد  پول   حجم  چنانچه  که

 میزان  باید  چراکه .  شد  خواهد  رکود  با  تورم  باعث  صورت  این   غیر  در   باشد،  خدمات  و  کالا  تولید  میزان  با  متناسب  باید

 سریع   رشد  باعث  نقدینگی  سازوکار،  این   از  خارج  و  باشد  داشته   تناسب  خدمات  و  کالاها  از  معینی  مقدار  مقابل  در  نقدینگی

  کند. رشد   می  ایجاد  را  اقتصاد  در  تورم  زمینه  نیابد  افزایش   تقاضا  همپای  تولید  اگر   و  شده  خدمات  و  کالاها  برای  تقاضا

  پول  ارزش  باشد  تولید   رشد  اندازه   به   نقدینگی   رشد  اگر  که   طوری   به  کند،  عمل  دولبه  شمشیر  همچون  تواند  می   نقدینگی 

 باشد،   بازار  مرج  و  هرج  و   اقتصادی  نوسانات  شرایط  در  اگر  و  رود  می  پیش   اقتصادی  رشد  همپای  و  شد  خواهد  حفظ  ملی

  توان   می  آن  اصلا   بحرانی  شرایط  در   که  دارد  مستقیم  ارتباط  پولی  سیاست  با  بنابراین   بزند،  دامن   اقتصاد  تورم  به  تواند  می

  اقتصاد  نهایی  اهداف   به   رسیدن   برای  ای   وسیله   عنوان  به   نقدینگی   کنترل  واقع  در   .کند  جلوگیری  نقدینگی   رشد   تداوم  از

کند و اگر خارج از ظرفیت های    می  جلوگیری  تورم  بروز  از   تولیدی  های   ظرفیت   حد  در  نقدینگی  حجم  منظور  بدین .  است

 نتیجه  احتمال Fآماره 

 عدم  هم خطی  5444/0 5894/0
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تولیدی کشور باشد، منجر به بروز تورم شده که می تواند در نهایت اثرات منفی بر رفاه افراد در جامعه داشته باشد. بنابراین  

باشد.   می  تأیید  مورد  تئوریک  لحاظ  به  ایران  کشور  در  نقدینگی  منفی حجم  افزایش حجم  اثرات  اثرگذاری  مکانیسم 

،  باشد که اولاً، در کوتاه مدتپولی بر رفاه اجتماعی به این صورت می  اعتبارات بانکی به عنوان یکی از ابزارهای سیاست 

سیاست پولی در چارچوب افزایش حجم اعتبارات بانکی با افزایش متوسط درآمد جامعه، به صورت مستقیم منجر به کاهش  

رشد متوسط درآمد، درآمد همه را افزایش می دهد و بنابراین،  ایش رفاه می گردد. با فرض توزیع ثابت درآمد،  فقر و افز

فقر کاهش یافته و رفاه اجتماعی افزایش می یابد. دوماً، سیاست پولی در چارچوب افزایش حجم اعتبارات بانکی وضعیت  

های پولی، نرخ بیکاری  یژه برای نیروی کار با تکنولوژی کم،سیاستدهد. به طور وفقر را از طریق توزیع درآمد تغییر می

درآمد را پایین آورده و جمعیت فعال اقتصادی و دستمزد واقعی را افزایش می دهد. در عین حال، سیاست پولی، متوسط  

گذاری حجم مثبت اعتبارات    دهد. بنابراین اثربرد و فقر را کاهش داده و در نتیجه رفاه اجتماعی را افزایش میرا بالا می

 بانکی بر شاخص فاه اجتماعی به لحاظ تئوریک مورد تأیید می باشد.

ثباتی سیاست پولی  همچنین نتایج پژوهش حاکی از وجود رابطه منفی بین نوسانات حجم پول به عنوان شاخص بی .3

 و شاخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی بوده است.  

  واقعی   عرضه  افزایش   موجب  پول  اسمی  حجم  افزایش   مشخص،  قیمتهای  ازای  فت که بهتوان گدر تبیین این نتیجه می

  به   خواهدیافت،  افزایش   نیز  تولید  و  گذاری  سرمایه  آن  دنبال  به  و  یافته   کاهش   تعادلی  بهره ی  نرخ  نتیجه  در  میگردد،  پولی

  است  آن  بیانگر  پولیون  افراطی  موضع.بود  خواهد  مؤثر  رفاه  بر  امر  این   و  گرفته  قرار  تأثیر  تحت  درآمد  و  اشتغال  ترتیب  این 

  و   تولید  ترتیب   بدین   و  شده  کل  تقاضای  در  تغییر  موجب   میتواند  که  است  پولی  سیاستهای  موجود،   سیاستهای  میان   از  که

اجتماعی اثرات  دهد. بنابراین بی ثباتی در سیاست پولی می تواند بر شاخص ترکیبی و بومی رفاه    قرار  تأثیر  تحت  را  قیمت

 معنادار و منفی داشته باشد. ا 

 :پیشنهادات سیاستی مبتنی بر نتایج تحقیق.6

 مدیریت هدفمند رشد حجم پول -1

افزایش   • از  بانک مرکزی  اجتماعی، ضروری است که  بر رفاه  منتشره  پول  معنادار حجم  منفی و  اثر  به  با توجه 

 .رویه پایه پولی جلوگیری کندبی

گذاری نرخ تورم و کنترل رشد نقدینگی از طریق عملیات بازار  های پولی به سمت هدفشود سیاستمیپیشنهاد   •

 .های پولی دولت حرکت کندباز و کاهش کسری بودجه

 ی تقویت کارایی تخصیص اعتبارات بانک -2

 .ولد استمثبت حجم اعتبارات بانکی بر رفاه اجتماعی، بیانگر اهمیت دسترسی مردم به منابع مالی م تاثیر •

 .های مولد اقتصادی، مانند تولید، کشاورزی، آموزش و بهداشت هدایت شودتسهیلات بانکی به سمت بخش  •

 .اندازی شوددرآمد به تسهیلات راهبندی اعتباری دقیق و فراگیر برای تسهیل دسترسی اقشار کمنظام رتبه •

 وضع گردد های سوداگرانه( محدودیت بر اعطای تسهیلات غیرمولد )مانند وام •

 کاهش نوسانات سیاست پولی )افزایش ثبات اقتصادی(  -3

بر رفاه اجتماعی نشانتأثیر منفی بی • به عدم  دهندهثباتی سیاست پولی )نوسانات حجم پول(  ی حساسیت جامعه 
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 .های اقتصادی استاطمینان در سیاست

 :برای کاهش این نوسانات باید •

 .جای تصمیمات موقت و فردی( تدوین شودگرایی بهل قانونچارچوب سیاست پولی مبتنی بر قواعد )مث  -الف

 .پذیری تصمیمات بانک مرکزی افزایش یابدبینیشفافیت و پیش  - ب

 گیری سیاستی تقویت گردداستقلال واقعی بانک مرکزی در تصمیم -ج

 های نرخ بهره واقعیبازنگری در سیاست  -4

ها  گیری برای خانوارها و بنگاهاست به دلیل افزایش هزینه وام  رابطه منفی نرخ بهره حقیقی با رفاه اجتماعی ممکن  •

 .باشد

 .نرخ بهره واقعی در چارچوب توان مالی خانوارها و شرایط رکودی یا تورمی اقتصاد تنظیم شود •

 .پذیر در نظر گرفته شودهای هدفمند اعتباری برای اقشار آسیبابزارهای مکمل مانند یارانه •

 گذاری پولی رفاه در سیاست های بومی توسعه شاخص -5

 :شودبا توجه به استفاده از شاخص ترکیبی و بومی رفاه اجتماعی در این مقاله، توصیه می •

عنوان متغیر هدف ثانویه در کنار تورم و رشد  های کلان )از جمله سیاست پولی( بهاین شاخص در تدوین سیاست •

 .اقتصادی مورد استفاده قرار گیرد 

 .ای این شاخص را توسعه دهندبخشی جهت رصد دورهآمار ایران همکاری میانبانک مرکزی و مرکز  •
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